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APLISENS S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcey sig 31 grudnia 2014r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia APLISENS S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego APLISENS S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Morelowa 7 (,,Spélka™), na ktore sklada sig sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzieii 31 grudnia 2014 r, rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z calkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywow pienigznych za
rok obrotowy koiiczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartoéciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowai gieldowych i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania
7 dzialalnodci. Zarzad Spolki jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewngtrzng, ktora uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstalych
wskutek celowych dzialan lub bleddw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z p6Zniejszymi zmianami) (;,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spolki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci spelnialy
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii tym sprawozdaniu
finansowym, o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegélowej metodyki planowania i przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe
i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidlowosci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziataii lub blgdow. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjq sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg
i odpowiednig podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe APLISENS S.A. przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowa i finansowa Spélki na dziei 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy
pienigzne za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzgdzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskq oraz
zwigzanymi z nimi inferpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzei Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych notowar gieldowych,
jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spolki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowodci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnodci
Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa wart. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego paistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Cezary Bakiewicz
Biegly rewident nr 12232

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

el Ly PKF CONSULT sp. zo.0.

02-695 Warszawa 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B

tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63

Warszawa, 5 marca 2015r. REGON 010143080, NIP 521-052-77-10
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APLISENS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqey si¢ 31 grudnia 2014 r.

1. Cze$¢ ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujgce badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spolki

APLISENS S.A.

1.1.2. Siedziba Spolki
03-192 Warszawa, ul. Morelowa 7

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 01.04.2008

Numer rejestru: KRS 302835

REGON: 012265485

NIP: 1130888504

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci badanej Spolki jest: produkcja instrumentéw pomiarowych,
kontrolnych i nawigacyjnych.

1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dziefi 31.12.2014r. struktura wlasnoéci kapitalu zakladowego Spolki w wysokosci 2 693 904, 80 zi
przedstawia si¢ nastgpujgco:

Wartosé Udziat w kapitale

llos¢ akeji lloé€ gloséw nominalna zakladowym
Akcjonariusze wszt w% wiys. zi w%
Adam Zurawski* 2361181 17,53% 472,24 17,53%
Mirostaw Dawidonis 1480 000 10,99% 296,00 10,99%
Janusz Szewczyk 1640 000 12,18% 328,00 12,18%
Dorota Zubkow* 1100 000 8,17% 220,00 8,17%
Andrzej Kobiafka* 1081139 8,03% 216,23 8,03%
Miroslaw Karczmarczyk 1138 257 8,45% 227,65 8,45%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Zota Jesien" 1048 241 7,78% 209,65 7,78%
Akcje watsne 713940 5,30% 142,79 530%
Pozostali akcjonariusze 2906 766 21,58% 581,35 21,58%
RAZEM 13 469 524 100,00% 21693,90 100,00%

*wraz z osobami, co do ktorych na podstawie art. 87 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej domniemywa sig, iz lgezy
je porozumienie z osobg zarzadzajaca lub nadzorujges.

W dniu 03.01.2014 r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitalu zgodnie z uchwala Zarzadu
nr 14/1/2, na podstawie przepisu art. 446 KSH i par. 5a Statutu APLISENS S.A., a takze uchwaly nr
3/111-6/2013 rady Nadzorczej z dnia 23.12.2013 poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii G.

W dniu 7 stycznia 2015 roku Zarzad podjal uchwalg w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spolki w granicach kapitatu docelowego. Zgodnie z ww. uchwalg kapital zaktadowy Spolki zostal
podwyzszony o kwote 44.774,80 zt w drodze emisji 223.874 akcji zwyklych na okaziciela serii H o
wartoéci nominalnej 0,20 zt kazda. Nastgpnie, w dniu 16 stycznia 2015 roku Zarzad Spotki dokonal
przydzialu ww. akcji serii H. Akcje serii H zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w
dniu 3 marca 2015 roku. Na dziei wydania opinii warto$¢ kapitalu zakladowego Spélki wynosi
2738 679,60 zt .
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za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2014 r.

1.1.5.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

Badana Spélka wg stanu na koniec badanego okresu:
jest spolka dominujgca dla OOO APLISENS z siedzibg w Moskwie (Federacja Rosyjska),
w ktérej posiada 90% udzialu w kapitale i 90% w prawach glosu,
jest spolka dominujagca dla SOOO APLISENS =z siedziba w Witebsku (Bialorus),
w ktorej posiada 60% udzialu w kapitale i 60% w prawach glosu,
jest spoltka dominujgca dla GT APLISENS-TER =z siedzibg w Tarnopolu  (Ukraina),
w ktérej posiada 51% udzialu w kapitale i 51% w prawach glosu,
jest spolka dominujaca dla TOV APLISENS z siedzibg w Kijowie (Ukraina), w ktorej posiada 100%
udziahu w kapitale i 100% w prawach glosu,
jest spotka dominujaca dla APLISENS GmbH z siedzibg w Heusenstamm (Niemcy),
w ktorej posiada 100% udzialu w kapitale i 100% w prawach glosu,
jest spolka dominujgea dla APLISENS FRANCE z siedzibg w Eragny sur Oise (Francja),
w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach glosu,
jest spotkg dominujaca dla APLISENS CZ s.r.0. z siedzibg w Jicinie (Czechy), w ktorej posiada 75%
udzialu w kapitale i 75% w prawach glosu,
jest spolka dominujaca dla APLISENS SRL Rumunia z siedzibg w Jassy (Rumunia) , w ktérej posiada
51% udzialu w kapitale i 51% w prawach glosu
nie jest spdlka zalezng;
nie jest spolka stowarzyszong;
nie jest znaczqcym inwestorem.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W sklad Zarzadu Spélki na dzief 31 grudnia 2014 r. i na dziefi wydania opinii wehodzili:

e Adam Jacek Zurawski Prezes Zarzadu

e Anna Jelmak Czlonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Cezary Bakiewicz
Numer w rejestrze: 12232

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Kapital zakladowy: 257 040,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows z dnia 12.05 2014 r., zawartg na
podstawie uchwaly Rady Nadzorczej APLISENS S.A. z dnia 14.11.2013 1. odno$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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1.3.

1.4.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spélki w okresie od
09.02.2015 r. do 05.03.2015 r. z przerwami.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spelniaja wymog niezaleznosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzqdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z p6zn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieii 31 grudnia 2013 r. i za okres koficzacy sig tego dnia
zostalo zbadane przez PKTF Consult Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 24.06.2014 r. przez Walne Zgromadzenie, ktére
postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 14 183 698,82 zlotych bedzie podzielony
nastepujaco:

o Zwickszenie kapitalu zapasowego spolki o kwotg 10 681 622,58 zl,
e Wyplata dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 3 502 076,24 z1 tj. 0,26 zI na jedng akcjg.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 04.07.2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia APLISENS S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Morelowa 7 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére sklada si¢ sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskéw i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie
z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe
o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, na podstawie
decyzji Zgromadzenie Wspolnikéw APLISENS Sp. z 0.0. z dnia 13.03.2008r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegolowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak réwniez wymogami odnoszgcymi
sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietldowych oraz z innymi obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnoscei.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu,
odnosnie tego sprawozdania finansowego, zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci o oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Zarzad Spolki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosei i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych
w sposdb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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Rapori z badania sprawoezdania finansowego
za rok obratowy koriczqcey sie 31 grudnia 2014 r.

2. Cze§¢ analityezna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

2013-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA zl '000 bilansowej zt '000 bilansowej %

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwale 55 805 44% 61002 49% 9%
Wartosci niematerialne 4 220 3% 3790 3% -10%
Nieruchomosci inwestycy jne - 0% - 0% 0%
Inwesty cje w jednostkach podporzadkowany ch 4127 3% 4 180 3% 1%
Akty wa finansowe dostgpne do sprzedazy - 0% - 0% 0%
Pozostate aktywa finansowe 2903 2% 2984 2% 3%
Aktywa z ty tulu odroczonego podatku dochodowego 305 0% 1058 1% 247%
Pozostate akly wa trwale - 0% - 0% 0%

67 360 63% 73 014 68% 8%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 23 111 18% 26 258 21% 14%
Nalezno$ci handlowe 17 575 14% 13 814 1% -21%
Naleznoéci z ty tulu biezgcego podatku dochodowego - 0% - 0% 0%
Pozostale naleznosci 205 0% 512 0% 149%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0% - 0% 0%
Akty wa finansowe wy ceniane w wartoéci godziwej przez
wy nik finansowy 3 404 3% 3211 3% -6%
Pozostale akty wa finansowe - 0% - 0% 0%
Rodiczenia migdzy okresowe 2932 2% 4 509 4% 54%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 690 11% 3 606 3% -74%
Aktywa zaklasy fikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 0% - 0% 0%

60 917 47% 61 910 42% -15%
AKTYWA RAZEM 128 277 100% 124 924 100% -3%
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2013-12-31 % sumy 2014-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z1 '000 hilansowej zI '000  bilansowej %
KAPITAL WLASNY
Kapitat zakladowy 2 647 2% 2694 2% 2%
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powy zej ceny
nominalnej 17 937 14% 20 762 17% 16%
Akcje wiasne - 0% (10 425) -8% 100%
Pozostale kapilaty 82 345 64% 92 588 74% 12%
Niepodzielony vy nik finansowy = 0% - 0% 0%
Wy nik finansowy biezacego okresu 14 184 1% 13721 1% -3%
117 113 91% 119 340 96% 2%
ZOBOWIAZANIADLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozy czki - 0% - 0% 0%
Pozostate zobowigzania finansowe - 0% - 0% 0%
Inne zobowigzania dlugoterminowe - 0% - 0% 0%
Rezerwy z tytulu odroczonego pedatku dochodowego 526 0% 522 0% -1%
Rozliczenia migdzy okresowe przy chodéw 7 0% 3 0% -64%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 140 0% 162 0% 16%
Pozostale rezerwy % 0% - 0% 0%
673 1% 687 1% 2%
ZOBOWIAZANIAKROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozy czki & 0% - 0% 0%
Pozostale zobowiazania finansowe - 0% - 0% 0%
Zobowigzania handlowe 8 441 7% 2 857 2% -66%
Zobowigzania z ty tutu biezacego podatku dochodowego 566 0% 409 0% -28%
Pozostale zobowigzania 1141 1% 1319 1% 16%
Rozliczenia migdzy okresowe przy choddw 90 0% 59 0% -34%
Rezerwa na $wiadczenia emery talne i podobne 215 0% 215 0% 0%
Pozostate rezervwy 38 0% 38 0% 0%
Zobowiazania bezpoérednio zwigzane z akty wami
klasy fikowany mi jako przeznaczone do sprzedazy - 0% & 0% 0%
10 491 8% 4 897 4% -53%
PASYWA RAZEM 128 277 100% 124 924 100% -3%
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2.2. Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z calkowitych dochoddw

2013  %przychodéw 2014 %przychodéw Zmiana
z1'000 ze sprzedazy 21'000 Ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 56 396 89% 58 628 88% 4%
Przychody ze sprzedazy uslug 1514 2% 1837 3% 21%
Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 5775 9% 5808 9% 1%
63 685 100% 66 273 100% 4%
Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Koszly wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 31530 50% 33492 51% 6%
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 3630 6% 4247 6% 17%
35160 55% 37739 §7% 7%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 28 524 45% 24 287 3I7% -15%
Pozostale przychody operacyjne 553 1% 441 1% -20%
Koszly sprzedazy 2048 3% 2278 3% 11%
Koszy ogéinego zarzadu 9613 15% 10630 16% 11%
Pozostale koszty aperacyjne 178 0% 187 0% 5%
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 17 238 27% 15 880 24% -8%
Przychody finansowe 801 1% 673 1% -16%
Koszly finansowe 10 0% 1 0% -90%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 029 28% 16 552 25% -8%
Podatek dochodowy 3 845 6% 2831 4% -26%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 14 184 22% 13721 21% -3%
Zysk (strata) zdzialalnosci zaniechanej 0% 0% 0%
Zysk (strata) netto 14 184 22% 13721 21% -3%
2013 %przychodow 2014 %przychodéw Zmiana
z1'000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy %
Zysk (strata) netto 14 184 22% 13721 21% -3%
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0% - 0% 0%
Zyski (straty) ztylulu przeszacowania skladnikow
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - 0% - 0% 0%
instrumentami zabezpieczajgcymi przeplywy Srodkow
pienigznych - 0% - 0% 0%
Zyski (straty) akluarialne z programoéw okreslonych
$wiadczen emerytalnych - 0% - 0% 0%
pozostatych calkowitych dochodow - 0% - 0% 0%
Suma dochoddw calkowitych 14184 22% 13721 21% -3%
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2.3.  Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie jm.

2012

2013

2014

Rentownos$¢ sprzedazy produktow, %
0

* towardw i materialéw

(wynik na sprzedazy/ przychody ze
sprzedazy)*100

. Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) %
(wynik netto / przecigtny stan kapitatow
wilasnych) *100

Szybkos$¢ obrotu naleznoéci z tyt. dostaw i ilosé
 uslug dni

(przecietny stan naleznoéci z tyt. dostaw, robo6t
i ustug*365) / przychody ze sprzedazy

. Wskaznik og6lnego zadluzenia %
(zobowigzania ogotem / aktywa ogotem) *100

. Wskaznik plynnoscil
(aktywa obrotowe /zobowigzania
krétkoterminowe)

44.7%

13,0%

971

7.3%

88

44,8%

12,1%

95,7

8,7%

58

36,6%

11,0%

86,4

4,5%

10,5
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2 Cze§é szezegolowa raportu
3.1. Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spolka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spétki,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidlowosei dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i cigglosei stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnodei, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego sprawozdania
z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadno$ci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- spehiania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spoélka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w zakresie i terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego
okresu.

3.2. Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajacych opis
istotnych zasad rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng czgsc
sprawozdania finansowego.

3.3. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paistwa nicbgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s one
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spolki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydali$my opinig¢ bez zastrzezen.

Cezary Bakiewicz
Biegly rewident nr 12232

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B PKF CONSULT Sp. z 0.0.
02-695 Warszawa 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18
tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63

Warszawa, 5 marca 2015r. REGON 010143080, NIP 521-052-77-10
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